REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION No. SMV-148-22
(de 21 de abril de 2022)

La Superintendencia del Mercado de Valores, en uso de sus facultades legales, y
CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de

valores para ofertas ptiblicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a
la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucién SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, la Superintendente del Mercado
de Valores resolvio delegar indefinidamente a la titular de la Direccion de Emisores o a quien la supla
en su ausencia, resolver las solicitudes de modificacion a términos y condiciones de valores registrados;

Que el emisor I Holding, S.A., sociedad anénima debidamente constituida de acuerdo a las leyes de la
Republica de Panama, se le autorizé mediante Resolucion SMV No.524-16 de 11 de agosto de 2016, el
registro de un Programa Rotativo de Bonos Corporativos por un valor nominal de hasta Ocho Millones
de Dolares (US$8.,000,000.00) misma que fuera modificada mediante la Resolucion No. SMV-253-20
de 8 de junio de 2020 y Resolucion No. SMV-215-21 de 10 de mayo de 2021;

Que, 1 Holding, S.A., solicité ante la Superintendencia del Mercado de Valores el registro de
modificacion de los términos y condiciones de los Bonos Corporativos antes detallados, con fundamento
en el Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003;

Que la solicitud en referencia, asi como los documentos que la sustentan fueron analizados por la
Direccién de Emisores de esta Superintendencia, conforme comunicaciones via correo electronico
remitidas al apoderado del emisor, siendo atendidas por este oportunamente a través de la cuenta de
correo electronico tramites smv(@supervalores.gob.pa;

Que la solicitud consiste en modificar los términos y condiciones del Programa Rotativo de Bonos
Corporativos por un valor nominal de hasta Ocho Millones de Délares (US$8,000,000.00), autorizados
mediante Resolucion SMV No.524-16 de 11 de agosto de 2016 y su modificacion, especificamente
para los términos y condiciones de la Serie A, en lo que respecta a lo siguiente:

Término y Condicion Término y Condicion Original Término y Condicion a Modificar

Intereses La Serie A pagard intereses con | “...”
frecuencia trimestral sobre el saldo de
los Bonos, los dias 30 de enero, abril,
julio y octubre de cada afio (en adelante
"Dia de Pago de Interés"), hasta la
Fecha de Vencimiento o la Fecha de
Redencion Anticipada. La tasa de
interés sera variable, y la misma sera el
resultado de la suma de la tasa de 3
meses de referencia interbancaria de
Londres (London Interbank Market
"Libor") mas un margen de 3.596, cuyo
resultado no puede ser menor a 5.75%.
La tasa de interés sera revisada cinco
(5) dias habiles antes de la Fecha de la
Oferta y quince (15) dias habiles antes
del dia de pago de cada periodo de
interés  subsiguiente y anunciada
mediante Suplemento al Prospecto
Informativo. El calculo de los intereses




se¢ hara en una base de 365 dias
calendarios divididos entre 360.
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En el caso que la tasa variable LIBOR deje
de existir, se utilizara la tasa variable
Secured  Overnight Financing Rate
(SOFR). El emisor validara la existencia y
uso de la tasa variable LIBOR en cada
periodo de revision de tasa, y anunciara su
cambio quince (15) dias habiles antes del
dia de pago de cada periodo de interés
subsiguiente 'y anunciado mediante
Suplemento al Prospecto Informativo
enviado a la SMV y la BLV.

Capital

La Serie A serd amortizada en 49
abonos trimestrales a capital e intereses
pagaderos los 30 de enero, abril, julioy
octubre de cada ano. Dividido en 14
primeras cuotas trimestrales por un
monto de Doscientos Mil Ddlares con
00/100 (US$ 200,000.00), 7 siguientes
cuotas trimestrales de pagos a intereses
Gnicamente el 15 de junio de 2020, 30
de julio de 2020, 30 de octubre de 2020,
y 30 de enero de 2021, 14 de mayo de
2021, 30 de julio de 2021, y 30 de
octubre de 2021, 27 siguientes cuotas
trimestrales por un monto de
Doscientos Veinte Mil Dolares con
00/100 (US$ 220,000.00), y un pago
final por el saldo insoluto de la deuda.

La Serie A serd amortizada en 70 pagos
trimestrales pagaderos los 30 de enero,
abril, julio y octubre de cada afio. Dividido
de la siguiente manera: 14 primeras cuotas
trimestrales por un monto de Doscientos
Mil Dolares con 00/100 (US$ 200,000.00),
8 siguientes cuotas trimestrales de pagos a
intereses Unicamente el 15 de junio de
2020, 30 de julio de 2020, 30 de octubre de
2020, 30 de enero de 2021, 14 de mayo de
2021, 30 de julio de 2021, 30 de octubre de
2021, y 30 de enero de 2022, 4 siguientes
cuotas trimestrales a capital e intereses por
un monto de Ciento Veinte Mil Ddlares
con 00/100 (US$ 120,000.00), 4 siguientes
cuotas trimestrales a capital e intereses por
un monto de Ciento Treinta y Cinco Mil
Dolares con 00/100 (US $135,000.00), 4
siguientes cuotas trimestrales a capital
intereses por un monto de Ciento
Cincuenta Mil Ddlares con 00/100 (US$
150,000.00), 4  siguientes  cuotas
trimestrales a capital e intereses por un
monto de Ciento Sesenta y Cinco Mil
Délares con 00/100 (US$ 165,000.00), 8
siguientes cuotas trimestrales a capital ¢
intereses por un monto de Ciento Ochenta
Mil Délares con 00/100 (US$ 180,000.00),
8 siguientes cuotas trimestrales a capital e
intereses por un monto de Ciento Noventa
y Cinco Mil Dolares con 00/100 (US$
195,000.00), 15 siguientes  cuotas
trimestrales a capital e intereses por un
monto de Doscientos Diez Mil Délares con
00/100 (US$ 210,000.00), y un pago final
por el saldo insoluto de la deuda el 30 de
enero de 2034.
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Redencion Anticipada

Contados desde su Fecha de Oferta, los
Bonos de la Serie A podran ser
redimidos a opcion del emisor, de forma
parcial o total, en cualquier momento a
partir del tercer (3er) afio, a un precio
equivalente de 101% sobre su valor
nominal; a partir del sexto (6to) afio, a
un precio equivalente de 100.5% sobre
su valor nominal; y a partir del séptimo
(7mo) afio, a un precio equivalente de
100% sobre su valor nominal.
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El Emisor notificara al Agente de Pago,
Registro y Transferencia su intencion
de efectuar una Redencion Anticipada
con al menos 30 dias de anticipacion a
la fecha de redencion. De igual manera
notificara a los Tenedores Registrados
mediante comunicado de Hecho
Relevante debidamente notificado a
través de la BVP y Latinclear.

Contados desde la fecha de registro de las
modificaciones, los Bonos de la Serie A
podran ser redimidos a opcion del emisor,
de forma parcial o total, en cualquier
momento a partir del tercer (3er) afio, a un
precio equivalente de 101% sobre su valor
nominal; a partir del sexto (6to) afio, a un
precio equivalente de 100.5% sobre su
valor nominal; y a partir del séptimo (7mo)
aflo, a un precio equivalente de 100%
sobre su valor nominal.

o ?

El Emisor notificara al Agente de Pago,
Registro y Transferencia su intencién de
efectuar una Redencidn Anticipada con al
menos 30 dias de anticipacion a la fecha de
redencion. De igual manera notificara a los
Tenedores Registrados mediante
comunicado de  Hecho  Relevante
debidamente notificado a través de la
Bolsa Latinoamericana de Valores vy
Latinclear

Condiciones Generales

Para la Serie A se mantendran las
siguientes condiciones especiales:

L]

El Emisor debe mantener un servicio de
deuda minimo 1.25x EBITDA vy para el
pago de dividendo debe contar con un
servicio minimo de 1.5x.

Para el periodo fiscal 2019, 2020, y
2021, el emisor no debe mantener el

servicio de deuda minimo 1.25x
EBITDA.

Para la Serie A se mantendran las
siguientes condiciones especiales:
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El Emisor debe mantener un servicio de
deuda minimo 1.25x EBITDA y para el
pago de dividendo debe contar con un
servicio minimo de 1.5x y una relacion
Deuda Patrimonio menor o igual a 1.5x.

Para el periodo fiscal 2019, 2020, 2021,
2022, y 2023 el emisor no debe mantener
el servicio de deuda minimo [.25x
EBITDA.

Obligaciones del
Fideicomitente

g. Contratar un seguro de incendio,
terremoto y extension de cubierta hasta
por el ochenta por ciento (80%) del
valor del Patrimonio Fiduciario y sus
mejoras. Las polizas de seguro deberan
estar debidamente endosadas a favor del
Fiduciario, y deberan ser sufragadas por
cuenta del Fideicomitente.

g. Contratar un seguro de incendio,
terremoto y extension de cubierta por un
minimo de cien por ciento (100%) del
saldo de capital de los Bonos emitidos y en
circulacion. Las polizas de seguro deberan
estar debidamente endosadas a favor del
Fiduciario, y deberan ser sufragadas por
cuenta del Fideicomitente.




Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus funciones,

RESUELVE:

Articulo Unico: Registrar la modificacién a los términos y condiciones del Programa Rotativo de
Bonos Corporativos por un valor nominal de hasta Ocho Millones de Délares (US$8,000,000.00),
autorizados mediante Resolucion SMV No.524-16 de 11 de agosto de 2016 y su modificacion,
especificamente para los términos y condiciones de la Serie A, de la sociedad I Holding, S.A., en
lo que respecta a lo siguiente:

Término y Condicién

Término y Condicién Original

Término y Condicion Modificados

Intereses

La Serie A pagara intereses con
frecuencia trimestral sobre el saldo de
los Bonos, los dias 30 de enero, abril,
Julio y octubre de cada afio (en adelante
"Dia de Pago de Interés"), hasta la
Fecha de Vencimiento o la Fecha de
Redencion Anticipada. La tasa de
interés sera variable, y la misma ser el
resultado de la suma de la tasa de 3
meses de referencia interbancaria de
Londres (London Interbank Market
"Libor") mas un margen de 3.596, cuyo
resultado no puede ser menor a 5.75%.
La tasa de interés sera revisada cinco
(5) dias habiles antes de la Fecha de la
Oferta y quince (15) dias héabiles antes
del dia de pago de cada periodo de
interés  subsiguiente 'y anunciada
mediante Suplemento al Prospecto
Informativo. El cdlculo de los intereses
se hard en una base de 365 dias
calendarios divididos entre 360.
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En el caso que la tasa variable LIBOR deje
de existir, se utilizara la tasa variable
Secured  Overnight Financing Rate
(SOFR). El emisor validara la existencia y
uso de la tasa variable LIBOR en cada
periodo de revision de tasa, y anunciara su
cambio quince (15) dias habiles antes del
dia de pago de cada periodo de interés
subsiguiente y anunciado mediante
Suplemento al Prospecto Informativo
enviado a la SMV y la BLV.

Capital

La Serie A serd amortizada en 49
abonos trimestrales a capital e intereses
pagaderos los 30 de enero, abril, julio y
octubre de cada afio. Dividido en 14
primeras cuotas trimestrales por un
monto de Doscientos Mil Dodlares con
00/100 (US$ 200,000.00), 7 siguientes
cuotas trimestrales de pagos a intereses
tnicamente el 15 de junio de 2020, 30
de julio de 2020, 30 de octubre de 2020,
y 30 de enero de 2021, 14 de mayo de
2021, 30 de julio de 2021, y 30 de
octubre de 2021, 27 siguientes cuotas
trimestrales por un monto de
Doscientos Veinte Mil Doélares con

La Serie A serd amortizada en 70 pagos
trimestrales pagaderos los 30 de enero,
abril, julio y octubre de cada afio. Dividido
de la siguiente manera: 14 primeras cuotas
trimestrales por un monto de Doscientos
Mil Délares con 00/100 (US$ 200,000.00),
8 siguientes cuotas trimestrales de pagos a
intereses unicamente el 15 de junio de
2020, 30 de julio de 2020, 30 de octubre de
2020, 30 de enero de 2021, 14 de mayo de
2021, 30 de julio de 2021, 30 de octubre de
2021, y 30 de enero de 2022, 4 siguientes
cuotas trimestrales a capital e intereses por
un monto de Ciento Veinte Mil Doélares
con 00/100 (US§ 120.000.00), 4 siguientes
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00/100 (US$ 220,000.00), v un pago
final por el saldo insoluto de la deuda.

cuotas trimestrales a capital e intereses por
un monto de Ciento Treinta y Cinco Mil
Délares con 00/100 (US $135,000.00), 4
siguientes cuotas trimestrales a capital
intereses por un monto de Ciento
Cincuenta Mil Délares con 00/100 (US$
150,000.00), 4  siguientes  cuotas
trimestrales a capital e intereses por un
monto de Ciento Sesenta y Cinco Mil
Délares con 00/100 (US$ 165,000.00), 8
siguientes cuotas trimestrales a capital e
intereses por un monto de Ciento Ochenta
Mil Délares con 00/100 (US$ 180,000.00),
8 siguientes cuotas trimestrales a capital e
intereses por un monto de Ciento Noventa
y Cinco Mil Dolares con 00/100 (US$
195,000.00), 15 siguientes  cuotas
trimestrales a capital e intereses por un
monto de Doscientos Diez Mil Délares con
00/100 (US$ 210,000.00), y un pago final
por el saldo insoluto de la deuda el 30 de
enero de 2034,

1 11

Redencion Anticipada

Contados desde su Fecha de Oferta, los
Bonos de la Serie A podrin ser
redimidos a opcion del emisor, de forma
parcial o total, en cualquier momento a
partir del tercer (3er) afio, a un precio
equivalente de 101% sobre su valor
nominal; a partir del sexto (6to) afio, a
un precio equivalente de 100.5% sobre
su valor nominal; y a partir del séptimo
(7mo) afio, a un precio equivalente de
100% sobre su valor nominal.

13 bt]

El Emisor notificara al Agente de Pago,
Registro y Transferencia su intencion
de efectuar una Redencion Anticipada
con al menos 30 dias de anticipacion a
la fecha de redencion. De igual manera
notificara a los Tenedores Registrados
mediante comunicado de Hecho
Relevante debidamente notificado a
través de la BVP y Latinclear.

Contados desde la fecha de registro de las
modificaciones, los Bonos de la Serie A
podran ser redimidos a opcion del emisor,
de forma parcial o total, en cualquier
momento a partir del tercer (3er) afio, a un
precio equivalente de 101% sobre su valor
nominal; a partir del sexto (6to) afio, a un
precio equivalente de 100.5% sobre su
valor nominal; y a partir del séptimo (7mo)
afio, a un precio equivalente de 100%
sobre su valor nominal.

El Emisor notificara al Agente de Pago,
Registro y Transferencia su intencidn de
efectuar una Redencion Anticipada con al
menos 30 dias de anticipacion a la fecha de
redencion. De igual manera notificara a los
Tenedores Registrados mediante
comunicado de  Hecho  Relevante
debidamente notificado a través de la
Bolsa Latinoamericana de Valores y
Latinclear
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Condiciones Generales

Para la Serie A se mantendran las

siguientes condiciones especiales:
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El Emisor debe mantener un servicio de
deuda minimo 1.25x EBITDA y para el
pago de dividendo debe contar con un
servicio minimo de 1.5x.

Para el periodo fiscal 2019, 2020, y
2021, el emisor no debe mantener el

Para la Serie A se mantendran las

siguientes condiciones especiales:

8 "

El Emisor debe mantener un servicio de
deuda minimo 1.25x EBITDA y para el
pago de dividendo debe contar con un
servicio minimo de 1.5x y una relacion
Deuda Patrimonio menor o igual a 1.5x.

Para el periodo fiscal 2019, 2020, 2021,
2022, y 2023 el emisor no debe mantener

Fideicomitente

terremoto y extension de cubierta hasta
por el ochenta por ciento (80%) del
valor del Patrimonio Fiduciario y sus
mejoras. Las polizas de seguro deberan
estar debidamente endosadas a favor del
Fiduciario, y deberan ser sufragadas por
cuenta del Fideicomitente.

servicio de deuda minimo 125x | el servicio de deuda minimo 1.25x
EBITDA. EBITDA.
Obligaciones del g. Contratar un seguro de incendio, | g. Contratar un seguro de incendio,

terremoto y extension de cubierta por un
minimo de cien por ciento (100%) del
saldo de capital de los Bonos emitidos y en
circulacion. Las pdlizas de seguro deberan
estar debidamente endosadas a favor del
Fiduciario, y deberan ser sufragadas por
cuenta del Fideicomitente.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes
a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacidn, sin interponer el
recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003 y sus modificaciones, Acuerdo No.2-10 de
16 de abril de 2010; y Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016.

/mia

NOTIFiQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Rafael Garc¢ia Mayorca
Director de Emisores




